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ВВЕДЕНИЕ 

 

 

Эффективное законодательство, политическая и экономическая 

стабильность, устойчивая финансово-кредитная система отражают степень 

развития и эффективного функционирования хозяйственных систем. В 

любой стране общеэкономическая ситуация характеризуется одним из 

важнейших факторов – инвестиционным климатом. Данное понятие 

представляет собой обобщенную характеристику совокупности 

экономических, правовых, политических, социальных, организационных, 

социокультурных предпосылок, определяющих целесообразность и 

привлекательность инвестирования в  какую-либо систему хозяйствования 

(например, экономику предприятия, региона, страны). Поэтому эффективная 

инвестиционная деятельность в значительной мере способствует подъему 

экономики. 

В настоящее время Россия находится в состоянии кризиса, что в 

значительной степени тормозит желание инвесторов вкладывать свои 

средства. С одной стороны, есть положительные моменты – в сфере малого 

бизнеса наблюдается становление законодательной базы, в сферу 

производства вовлекаются новые механизмы планирования и регулирования, 

попытки проектного финансирования. Это, казалось бы, должно 

способствовать выходу страны из кризиса, но есть и отрицательные 

моменты. Объемы инвестиций, особенно из бюджетных источников, 

продолжают сокращаться, и заметна острая нехватка инвестирования.  

Актуальность данной темы обусловлена тем, что инвестиционный 

климат является одним из важнейших показателей не только экономической 

ситуации в стране, но и уровня жизни населения. Следовательно, 

привлечение отечественных и иностранных инвестиций может не только 

улучшить благосостояние людей, но и способствовать выходу России из 

кризиса.  
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Объектом исследования данной курсовой работы является 

инвестиционная политика в России. Предметом исследования является 

анализ инвестиционного климата РФ.  

Целью написания данной курсовой работы является исследование 

инвестиционного климата в России и совершенствование инвестиционной 

политики в России. 

В соответствии с поставленной целью необходимо решить следующие 

задачи: 

 раскрыть сущность инвестиционного климата, изучить факторы, 

влияющие на его формирование; 

 изучить особенности инвестиционной политики; 

 провести анализ инвестиционного климата в России; 

 предложить пути совершенствования инвестиционной политики. 

При написании курсовой работы были использованы такие методы 

исследования как метод сравнения, метод изучения документации, метод 

анализа и синтеза. 

Информационная база, которая использовалась в ходе написания 

курсовой работы, включает в себя нормативно-правовую базу, Интернет 

источники, некоторые работы отечественных ученых, таких как 

Н.Д.Гуськова, В.В.Мищенко, А.Н.Плотников. 

В качестве наглядного материала курсовая работа содержит таблицы и 

диаграммы. 

Курсовая работа включает в себя введение, обзорную и аналитическую 

главы, заключение, список использованных источников и приложения. 

В первой главе изучены понятие инвестиционного климата, факторы , 

определяющие инвестиционный климат и особенности инвестиционной 

политики в России. 

Во второй главе проведен анализ инвестиционного климата и 

предложены меры по совершенствованию инвестиционной политики в 

России. 
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ГЛАВА 1. ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ ФОРМИРОВАНИЯ 

ИНВЕСТИЦИОННОГО КЛИМАТА 

 

 

1.1 Инвестиционный климат: понятие, факторы 

 

Термин «инвестиции» происходит от латинского слова «invest», что 

означает «вкладывать». 

Западные экономисты в области финансового и инвестиционного 

менеджмента определяют инвестиционные вложения как затраты на  

производство и увеличение материальных запасов, прирост ценности 

капитального имущества в результате производственной деятельности, 

использование финансовых ресурсов в форме долгосрочных вложений 

капитала. [7, с.82] 

Инвестиции представляют собой вложения капитала с целью 

последующего его увеличения. В то же время рост капитала должен быть 

достаточным для того, чтобы компенсировать инвестору возможность не 

использовать свои собственные средства для потребления в текущем 

периоде, вознаграждая его за риск и компенсируя потери от инфляции. 

Инвестиции выражают все виды имущественных и интеллектуальных 

ценностей, которые вкладываются в объект предпринимательской 

деятельности, тем самым принося прибыль (доход) или достигая социального 

эффекта. 

В соответствии с Федеральным законом от 25.02.1999 №39-ФЗ (ред. от 

26.07.2017) "Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, 

осуществляемой в форме капитальных вложений" инвестиции - денежные 

средства, ценные бумаги, иное имущество, в том числе имущественные 

права, иные права, имеющие денежную оценку, вкладываемые в объекты 
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предпринимательской и (или) иной деятельности в целях получения прибыли 

и (или) достижения иного полезного эффекта. [1] 

Инвестиционная привлекательность или инвестиционный климат 

территории в международной практике определяется как комплекс, 

состоящий из некоммерческих рисков прихода инвестора в страну или 

регион и осуществления им инвестиционного проекта. 

Как говорилось ранее, инвестиционный климат – обобщенная 

характеристика совокупности экономических, социальных, политических, 

организационных, правовых, социокультурных предпосылок, которые  

предопределяют целесообразность и привлекательность инвестирования в 

некоторую хозяйственную систему.  

Существуют факторы, которые характеризуют инвестиционный климат 

с научной точки зрения. Некоторым факторам требуется достаточно много 

времени на изменения в связи с тем, что они затрагивают институциональное 

устройство общества и экономики в целом. 

Инвестиционный климат формируется под влиянием политики и 

действий органов государственного управления. От него в значительной 

степени зависят создание инфраструктур, подходы к государственному 

налогообложению  и регулированию (осуществляемые как внутри страны, 

так и на ее границах), функционирование рынков труда и финансовых 

рынков, гарантии прав собственности,  а также более общие факторы, 

которые определяют качество государственного управления. 

Законодательство и его стабильность также является важным аспектом 

инвестиционного климата. Несовершенство и нестабильность 

законодательства представляет не такую серьезную опасность, как плохое 

исполнение законов. 

Одной из причин беспокойства иностранных инвесторов является 

увеличение социальной напряженности, связанное с ухудшением 

материального положения значительной части населения Российской 

Федерации. Социальная стабильность оказывает значительное влияние на 
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инвестиционный климат и является предпосылкой для серьезных 

экономических преобразований. 

Динамике притока и оттока инвестиций препятствует неразвитая 

инфраструктура, включая связь, телекоммуникационную систему, транспорт 

и гостиничное дело, то есть отсутствие для большинства современных 

цивилизованных бизнесменов привычных условий. 

Также на инвестиционный климат негативно влияют существующая 

коррупция и криминализация отдельных областей коммерческой 

деятельности. Анализ отраслевой структуры иностранных инвестиций в 

России свидетельствует о том, что приток иностранных инвестиций 

ограничивается не только высокими политическими и экономическими 

рисками, но и сопротивлением сил, стремящихся избежать конкуренции на 

внутреннем рынке. 

Инвестиционный климат на уровне экономического субъекта является 

одним из ключевых макроэкономических факторов, который предопределяет 

его инвестиционную деятельность.  

Инвестиционный климат представляет собой сложное, емкое и 

комплексное понятие. Его можно рассматривать на нескольких уровнях. 

Инвестиционный климат формируется сочетанием политических, 

экономических, социальных и других факторов, которые создают основные 

условия для осуществления инвестиционной деятельности в стране или 

регионе. В этом проявляется его комплексность. Возможность 

дифференцирования инвестиционного климата на территориальной или 

отраслевой основе показывает его многоуровневость. 

Помимо инвестиционного климата страны можно выделить 

инвестиционный климат межрегиональных зон (экономических районов или 

федеральных округов). Однако следует отметить,  что инвестиционный 

климат страны является основополагающим понятием. Инвестиционный 

климат отраслей экономики, регионов, межрегиональных зон, обладает 

рядом особенностей. Это их высокая зависимость от инвестиционных 
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условий (особенно законодательных и макроэкономических), которые 

должны быть обеспечены на общефедеральном уровне государственного 

управления. Исходя из очевидной схожести системы институтов и 

инвестиционного климата на различных уровнях в экономике, экономистами 

была предложена структура инвестиционного климата и формирующих его 

факторов.  Данная структура представлена на рисунке 1. 

 

Рис. 1. Структура инвестиционного климата и факторов его 

формирования 
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Исходя из рисунка, можно сделать вывод, что в предлагаемой 

структуре учитывается:  

 формирование инвестиционного климата под влиянием 

целостного набора объективных факторов;  

 несводимость инвестиционного климата национальной 

экономики к совокупности инвестиционных климатов отраслей и регионов 

(синергетическое свойство);  

 вхождение инвестиционного климата в институциональную 

систему России;  

 дифференциация инвестиционного климата по разным уровням 

экономики;  

 возникновение различных рисков как следствие 

соответствующих условий (несогласованность, противоречие друг другу, 

неразвитость и так далее). 

Чтобы  охарактеризовать инвестиционный климат региона, российские 

экономисты А.Шахназаров, И.Гришина, И.Ройзман предложили схему его 

формирования. Данная схема представлена на рисунке 2.  

 

 

  

 

 

 

  

Рис. 2. Схема формирования инвестиционного климата региона 

 

В данной схеме инвестиционный климат включает такие 

составляющие, как инвестиционная активность и инвестиционная 

Инвестиционный климат региона 

Инвестиционная привлекательность 

региона 
Инвестиционная активность в регионе 

Региональные 

инвестиционные 

риски 

Инвестиционный 

потенциал 

региона 
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привлекательность, которая, в свою очередь, состоит из инвестиционного 

потенциала и инвестиционного риска. 

Показанная структура инвестиционного климата является наиболее 

распространенной. В частности, ежегодные оценки, публикуемые 

рейтинговым агентством «Эксперт-РА», основаны на привлекательности 

инвестиций. Кроме того, структура инвестиционного климата отражена в 

«Методических рекомендациях по оценке инвестиционной 

привлекательности субъектов Российской Федерации», которые утверждены 

Минэкономразвития России. На их основе региональный инвестиционный 

климат можно определить как систематическое описание условий 

инвестиционной деятельности в регионе с точки зрения присущего им 

инвестиционного потенциала, инвестиционных некоммерческих рисков и 

инвестиционной активности (то есть с точки зрения количественных 

характеристик).  

Рассмотрим структурные элементы инвестиционного климата более 

подробно для полного понимания его содержания.  

Инвестиционная привлекательность – это ключевая особенность 

отдельных компаний, отраслей, регионов, страны в целом с точки зрения 

перспектив развития, рентабельности инвестиций и уровня инвестиционных 

рисков. Инвестиционная привлекательность и инвестиционный климат часто 

употребляются как синонимы во многих экономических публикациях. 

Существует две группы факторов, воздействие которых определяет 

инвестиционную привлекательность. Одна группа формирует 

инвестиционные риски, а вторая – инвестиционный потенциал.  

Инвестиционный потенциал учитывает такие факторы, как 

насыщенность территории факторами производства, потребительский спрос 

населения, макроэкономические характеристики и другие параметры. 

Уровень инвестиционного риска демонстрирует вероятность потери 

инвестиций и дохода от них. 
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Реальное развитие инвестиционной деятельности отображается в 

инвестиционной активности (в виде объемов вложенных инвестиций). 

На первый взгляд сложно отличить термины «инвестиционный 

климат» и «инвестиционная привлекательность». Но все же они имеют 

различия. Инвестиционный климат более широкое понятие, чем 

инвестиционная привлекательность. Помимо инвестиционных рисков и 

инвестиционного потенциала оно также включает инвестиционную 

активность, то есть реальное развитие инвестиционных процессов или 

интенсивность привлечения и вложения инвестиций. Из этого следует, что 

инвестиционная активность является функцией инвестиционной 

привлекательности. Другими словами, инвестиционная привлекательность 

имеет факториальный характер, а инвестиционная активность – 

результативный. В конечном итоге, все эти элементы объединены в одно 

общее понятия «инвестиционный климат». [2, с.423] 

На анализе факторов, характеризующих потенциал страны по 

освоению инвестиций и риск их реализации, основывается оценка 

инвестиционного климата. В том числе:  

 природно-климатические ресурсы;  

 состояние экологии;  

 уровень развития инфраструктуры и доступность ее объектов; 

 политическая стабильность, вероятность возникновения форс-

мажорных обстоятельств и их предсказуемость;  

 социально-экономическая ситуация (наличие и качество 

трудовых ресурсов, доступность и качество системы образования, темпы 

развития экономики по сферам деятельности, инвестиционная активность 

бизнеса, состояние бюджета, платежный баланс);  

 качество государственного управления: состояние нормативно-

законодательной системы как базы правового регулирования экономики, 

политика федеральных и местных властей, защиты прав собственности; 

степень либеральности, уровень преступности и коррупции;  
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 открытость экономики, правила торговли с зарубежными 

партнерами;  

 уровень налогового бремени и качество налоговой системы;  

 качество системы банковского сектора и других финансовых 

институтов; доступность кредитования;  

 барьеры входа на рынок (информационные, технические, 

административные), уровень монополизации в экономике. 

Все факторы, влияющие на инвестиционный климат конкретного 

бизнеса, в зависимости от их уровня можно классифицировать следующим 

образом (рисунок 3). 

 

Рис. 3. Факторы, оказывающие влияние на инвестиционный 

климат конкретного бизнеса 

 

Рассмотрим эти факторы более детально. 

1. Факторы внутренней среды хозяйствующего субъекта - это его 

общее финансовое состояние, качество управления, размер накопленных 

Инвестиционный 
климат 

Факторы 
косвенного 
воздействия 

Факторы внешней 
среды прямого 

воздействия 

Факторы 
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хозяйствующего 

субъекта 
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собственных средств, производственный уровень и потенциал, 

инвестиционная стратегия.  

2. Факторы внешней среды прямого воздействия включают 

потребительский спрос, уровень конкуренции на рынке товаров и 

инвестиций, темпы и уровень инфляции, ставку ссудного процента за 

используемые заемные ресурсы, степень риска вложения инвестиций.  

3. Факторы косвенного воздействия - состояние экономики и 

потенциал ее развития, внешнеэкономическая ситуация, уровень социальной 

стабильности в стране и регионе, уровень развития рыночной, 

производственной и финансовой инфраструктуры, организационно-правовые 

аспекты инвестиционно-кредитной политики. Анализ макроэкономической 

ситуации отражает состояние среды, в которой работают компании. Если 

экономика испытывает подъем, большинство компаний также 

демонстрируют рост, и это отражается на динамике рынка инвестиций. 

Фондовый рынок, в свою очередь, воздействует на решения индивидуальных 

инвесторов.  

Практика западных рынков показывает, что от четверти до половины 

результатов изменчивости деятельности компаний связана с изменением 

экономического состояния в целом. Влияние факторов общеэкономического 

характера на доходы компаний еще выше на развивающихся рынках, к 

которым относится и Россия. Неразвитая инфраструктура и коррупция, 

низкий уровень регулирования экономики увеличивают издержки компаний, 

иногда затраты, связанные с ними, могут достигать 25% объема продаж, что 

более чем втрое превосходит величину налоговых отчислений. Политическая 

неопределенность, макроэкономическая нестабильность и противоречивое 

регулирование уменьшают возможности и ослабляют стимулы для 

привлечения частных инвестиций в российскую экономику. 

Благоприятный инвестиционный климат облегчает компаниям вход на 

рынок и выход из него, что, в свою очередь, ведет к росту 

производительности и ускоряет экономический рост. По оценкам 



16 
 

Всемирного банка, снижение барьеров входа на рынок может обеспечить до 

30% роста производительности. Фирмы, находящиеся в конкурентной среде, 

в два раза больше склонны к инновациям, чем фирмы – монополисты.  

Таким образом, существуют возможности изменения инвестиционного 

климата: целенаправленные действия со стороны государства и органов 

регионального управления создают стимулы и возможности для привлечения 

инвестиций в трех направлениях: воздействуя на излишние издержки 

бизнеса, уменьшая систематические риски и устраняя препятствия на пути 

создания социально ориентированного конкурентного рынка. 

 

 

1.2 Особенности инвестиционной политики в России 

 

В контексте продолжающегося глобального экономического кризиса 

формирование принципов и новых направлений инвестиционной политики 

становится приоритетным для развития экономики страны.  

Для экономического развития страны инвестиционная политика играет 

важную роль. Благоприятная среда способствует привлечению и повышению 

эффективности использования инвестиционных ресурсов для развития 

социальной среды и экономики России. Поэтому ее формирование является 

главной задачей.  

Можно выделить следующие направления инвестиционной политики: 

1. Выявление объема инвестиций, необходимых для каждого 

периода времени и соответствующих им структур: технологий, 

промышленности, репродуктивного производства, территориального 

размещения и определение форм собственности. 

2. Увеличение объема инвестиций на развитие различных сфер, 

таких как образование, медицина, наука и другие. 

3. Выбор наиболее эффективных способов экономического 

развития страны.  
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Ключевыми направлениями инвестиционной политики согласно 

положениям Министерства экономического развития РФ являются: 

1. Разработка оптимального плана государственных затрат, 

предусмотренных для целевых программ должна происходить с учетом 

состояния экономики в стране. В первую очередь необходимо финансировать 

ключевые отрасли. 

2. Реализация проектов должна происходить в прямой зависимости 

от существующих приоритетов. Среди них первые места занимают: 

существующая инфраструктура и социальная сфера. 

3. Права инвесторов, которые отчисляют средства из собственной 

прибыли, должны расширяться. 

4. Сократить срок возврата средств, тем самым поднимая 

доходность этих вложений. То есть, для проведения инвестиционной 

политики необходимо выбирать быстро окупаемые объекты  

5. Значительную важность должны иметь государственные 

инвестиции. Схема работы правительства в этом направлении – 1 рубль 

инвестиций государства на 4 частных рубля [10].  

До недавних пор политика в области инвестиций была прерогативой 

федерального центра, который принимал решения о «горизонтальном» и 

«вертикальном» перераспределении инвестиций. Однако инвестиционные 

кризисы доказали неэффективность такой системы, и поэтому регулирование 

инвестиционной  деятельности постепенно смещается на региональный 

уровень, где лучше видны возможные к применению методы 

стимулирования и текущие задачи развития.  

Создание благоприятного инвестиционного климата является 

приоритетным направлением для России. Для его характеристики 

используются такие элементы, как: 

 социальная и политическая стабильность; 

 фондовый рынок; 

 банковская система; 
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 высокоразвитая социальная инфраструктура; 

 положительная динамика экономического развития; 

 либерализация внешнеэкономических связей; 

 развитая сеть информационных связей; 

 высококвалифицированный труд и другие[11]. 

Однако почти по всем представленным параметрам Россия уступает 

большинству стран мира, таким как Норвегия, Германия, США. И в связи с 

этим для развития экономики России ставятся стратегические задачи, 

направленные на привлечение иностранного капитала. При этом прямые 

иностранные инвестиции имеют важное значение в данном процессе. Они 

способны обеспечить доступ к финансовым ресурсам, управленческим 

навыкам, современным технологиям, инновационным услугам и товарам. А 

также прямые инвестиции направлены на повышение 

конкурентоспособности российской экономики на мировом рынке, 

способствуя улучшению уровня жизни граждан и обеспечивая ее стабильный 

рост. Таким образом, создание благоприятных условий для максимального 

увеличения притока средств от иностранных инвесторов является 

приоритетным направлением государственной политики в России.  

Важно правильно поставить стратегические цели инвестиционной 

политики, способствующие развитию российской экономики. Они должны 

включать в себя: 

 поощрение развития малого и среднего предпринимательства; 

 привлечение инвестиций из различных источников, в том числе 

иностранных инвестиций; 

 обеспечение наиболее эффективной экономической 

реструктуризации; 

 развитие лизинга в инвестиционной деятельности; 

 разработка санкций и стимулов для эффективного осуществления 

инвестиционного процесса; 
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 поощрение создания негосударственных субъектов, привлечение 

денежных сбережений населения в инвестиционных целях; 

 увеличение ипотечного кредитования; 

 создание новых рабочих мест для выпускников колледжей и 

вузов. 

На современном этапе инвестиционная политика должна базироваться 

на следующих принципах. Они представлены на рисунке 4. 

 

Рис. 4. Принципы инвестиционной политики 

 

К принципам инвестиционной политике относят: 

 снижение процентных ставок путем предоставления 

сбалансированного бюджета и снижения инфляции; 

 повышение эффективности бюджетных инвестиций, конкурсное 

размещение общественных и коммерческих финансов приоритетных 

инвестиционных проектов; 

снижение процентных ставок путем предоставления 
сбалансированного бюджета и снижения инфляции 

повышение эффективности бюджетных инвестиций, конкурсное 
размещение общественных и коммерческих финансов приоритетных 
инвестиционных проектов, обеспечание государственного контроля 
над использованием бюджетных средств. 

создание организационных и правовых предпосылок для снижения 
инвестиционных рисков прямых внутренних и внешних инвесторов 

проведение налоговой реформы, улучшение амортизационной 
политики 

увеличение инвестиционной привлекательности предприятий  
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 создание организационных и правовых предпосылок для 

снижения инвестиционных рисков прямых внутренних и внешних 

инвесторов; 

 проведение налоговой реформы, улучшение амортизационной 

политики; 

 увеличение инвестиционной привлекательности предприятий. 

На основании данных мировых рейтинговых агентств в России 

ожидается снижение кредитного рейтинга со «стабильного» до 

«негативного». Это изменение связано, в первую очередь, с событиями на 

Украине. Отток капитала из России резко увеличится. В итоге, 

экономический рост может достичь нулевой отметки. 

Инвестиционный климат характеризуется многими факторами, 

которые существенно затрудняют разработку программы, направленной на 

его улучшение и создание благоприятной экономической ситуации в стране. 

Для характеристики финансовых условий инвестиционной деятельности 

экономисты выделяют показатели, представленные на рисунке 5. 

 

Рис. 5. Показатели, характеризующие финансовые условия 

инвестиционной деятельности 

Валовый внутренний продукт 

Средневзвешенная ставка по рублевым кредитам нефинансовым 
организациям сроком до 1 года 

Ставка рефинансирования  

Международные резервы Российской Федерации 

Индекс потребительских цен 

Индекс цен производителей промышленных товаров 

Официальный  курс доллара США к рублю 
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Исходя из рисунка, можно отметить, что к показателям, 

характеризующим финансовые условия инвестиционной деятельности, 

относят: 

 валовый внутренний продукт (ВВП); 

 ставка рефинансирования; 

 средневзвешенная ставка по рублевым кредитам нефинансовым; 

организациям сроком до 1 года; 

 международные резервы Российской Федерации; 

 индекс потребительских цен; 

 официальный  курс доллара США к рублю; 

 индекс цен производителей промышленных товаров. 

Таким образом, чтобы достичь положительного эффекта в 

инвестиционной политике, следует провести усиление государственного 

влияния в данной сфере, снизить влияние неблагоприятных факторов, 

которые негативно сказываются на инвестиционной привлекательности 

России. При этом регулирование инвестиционной деятельности необходимо 

постепенно смещать на региональный уровень, для того чтобы лучше 

выявлять текущие проблемы развития экономики страны и разрабатывать 

необходимые стимулы. 
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ГЛАВА 2. ПУТИ УЛУЧШЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННОГО КЛИМАТА В 

РОССИИ 

 

 

2.1 Анализ инвестиционного климата в России 

 

Инвестиционная привлекательность субъекта характеризуется 

определенным количеством факторов, которые отличают регион от других и 

в полной мере характеризуют его инвестиционный климат. Этот показатель 

можно определить двумя параметрами, представленными на рисунке 6.           

 

Рис. 6. Показатели, характеризующие инвестиционный климат 

 

Исходя из рисунка, инвестиционный климат характеризуется 

инвестиционным потенциалом, отражающим готовность субъекта к 

инвестиционным вложениям и обеспечение гарантий участникам рынка, и 

инвестиционным риском, которые в большей степени отрицательно влияет 

на индекс инвестиционной привлекательности. 

Анализ инвестиционной привлекательности субъектов Российской 

Федерации способствует формированию позитивного мнения инвесторов о 

Инвестиционный потенциал 

• отражает готовность субъекта к 
инвестиционным вложениям и 
обеспечение гарантий всем 
участникам рынка. В данный 
параметр включают частные 
потенциалы, включающие ресурсы 
и сырье, инфраструктурные 
показатели, развитие науки и 
техники, объем налогов, 
производственный и 
образовательный уровени, 
прибыльность основных отраслей 
экономики, особенности оказания 
институциональных услуг и 
другие. 

Инвестиционный риск 

• включает такие виды рисков, как 
политические, экономические, 
социальные, экологические и 
криминальные. Этот показатель в 
значительной степени уменьшает 
индекс инвестиционной 
привлекательности, тем самым 
заставляет предпринимать 
определенные действия, 
направленные на улучшение 
бизнес-ситуации в регионе. 
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каком-либо регионе, а также позволяет выявить причины, которые 

способствуют снижению показателей. Своевременно принятые меры 

улучшают не только инвестиционный климат региона, но и страны в целом.  

Законодательные акты, региональные исследования, опросы и 

публикации являются базой для оценки инвестиционной привлекательности 

отдельного субъекта. Статистические данные по развитию регионов, 

собранные уполномоченными органами, являются самыми важными 

источниками для оценки. На основании этих данных компания Эксперт РА 

составляет рейтинги, позволяющие потенциальным инвесторам получить 

максимальный объем информации по заинтересовавшему субъекту. 

В 2017 году Рейтинговым агентством «Эксперт РА» был опубликован 

рейтинг инвестиционного климата российских регионов, их распределение 

по инвестиционному риску и инвестиционному потенциалу. Далее будут 

представлены таблицы с распределением субъектов РФ по данным 

признакам [18].  

Распределение российских регионов по рейтингу инвестиционного 

климата в 2017 году произведено на основе их деления на 12 групп: 

 максимальный потенциал - минимальный риск (1A); 

 высокий потенциал - умеренный риск (1B); 

 высокий потенциал - высокий риск (1C); 

 средний потенциал - минимальный риск (2A); 

 средний потенциал - умеренный риск (2B); 

 средний потенциал - высокий риск (2C); 

 низкий потенциал - минимальный риск (3A); 

 пониженный потенциал - умеренный риск (3B1); 

 пониженный потенциал - высокий риск (3C1); 

 незначительный потенциал - умеренный риск (3B2); 

 незначительный потенциал - высокий риск (3C2); 

 низкий потенциал - экстремальный риск (3D). 
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В таблице 1 рассмотрены первые 5 регионов по каждой группе. 

Полный рейтинг представлен в Приложении А. 

Таблица 1 

Распределение российских регионов по рейтингу инвестиционного 

климата в 2017 году 

Регион Регион Регион 

Максимальный потенциал 

- минимальный риск (1А) 
Краснодарский край Костромская область 

Московская область Иркутская область Орловская область 

г. Москва 
Средний потенциал - 

высокий риск (2С) 
Ненецкий авт. Округ 

г. Санкт-Петербург - Новгородская область 

Краснодарский край 
Пониженный потенциал - 

минимальный риск (3А1) 
Псковская область 

Высокий потенциал - 

умеренный риск (1В) 
Владимирская область 

Пониженный потенциал - 

высокий риск (3С1) 

Свердловская область Воронежская область Республика Карелия 

Максимальный потенциал 

- высокий риск (1С) 
Калужская область Республика Дагестан 

- Курская область Забайкальский край 

Средний потенциал - 

минимальный риск (2А) 
Липецкая область 

Незначительный потенциал - 

высокий риск (3С2) 

Белгородская область 
Незначительный потенциал 

- минимальный риск (3А2) 
Республика Калмыкия 

Ростовская область  - 
Кабардино-Балкарская 

Республика 

Республика Башкортостан  
Пониженный потенциал - 

умеренный риск (3В1) 

Карачаево-Черкесская 

Республика 

Республика Татарстан Брянская область Чеченская республика 

Нижегородская область Ивановская область 
Республика Северная Осетия 

– Алания 

Средний потенциал - 

умеренный риск (2В) 
Смоленская область 

Низкий потенциал - 

экстремальный риск(3D) 

Пермский край Тверская область Республика Ингушетия 

Ханты-Мансийский авт. 

округ - Югра 
Ярославская область Республика Тыва 

Челябинская область 
Незначительный потенциал 

- умеренный риск (3В2)   



25 
 

Итак, к группе максимальный потенциал – минимальный риск (1А) 

относятся такие регионы как Краснодарский край, Московская область и 

города Москва и Санкт-Петербург. 

В группу высокий потенциал – умеренный риск (1В) входит 

Свердловская область. 

К группам максимальный потенциал – высокий риск (1С), средний 

потенциал – высокий риск (2С), незначительный потенциал- минимальный 

риск (3А2) не отнесен ни один регион. 

Группу средний потенциал – минимальный риск (2А) составляют такие 

субъекты: Белгородская, Ростовская, Нижегородская области, Республика 

Башкортостан и Республика Татарстан. 

К группе регионов со средним потенциалом и умеренным риском (2В) 

относят Пермский край, Ханты-Мансийский автономный округ, 

Челябинскую и Иркутскую области, Краснодарский край. 

Воронежская, Владимирская, Калужская, Курская, Липецкая и еще 5 

областей составляют группу пониженный потенциал – минимальный 

риск(3А1). 

Группа пониженный потенциал – умеренный риск (3В1) самая 

многочисленная. В нее входит 28 регионов, среди которых Брянская, 

Ивановская, Смоленская, Тверская, Ярославская области.  

В группу незначительный потенциал – умеренный риск (3В2) входят 

Костромская, Орловская, Новгородская, Псковская области, Ненецкий 

автономный округ и еще 8 регионов.  

Республика Карелия, Республика Дагестан и Забайкальский край 

составляют группу пониженный потенциал – высокий риск (3С1). 

К группе незначительный потенциал – высокий риск (3С2) отнесены 

такие регионы как Республика Калмыкия, Кабардино-Балкарская 

Республика, Карачаево-Черкесская Республика, Чеченская Республика, 

Республика Северная Осетия – Алания. 
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Республика Ингушетия и Республика Тыва составляют группу низкий 

потенциал – экстремальный риск (3D). 

В связи с тем, что инвестиционный климат характеризуется двумя 

элементами, необходимо рассмотреть рейтинг инвестиционных рисков и 

рейтинг инвестиционного потенциала российских регионов.  

В таблице 2 представлен рейтинг инвестиционного риска российских 

регионов в 2017 году. 

Таблица 2 

Инвестиционный риск российских регионов в 2017 году 
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85 84 78 
Республика 

Ингушетия 
0,542 -0,017 83 62 85 62 33 84 -1 

84 85 82 
Республика 

Тыва 
0,528 -0,065 85 64 83 81 62 80 1 

83 83 29 
Республика 

Дагестан 
0,477 -0,012 77 35 82 85 23 82 0 

82 82 69 
Чеченская 

Республика 
0,440 -0,013 79 66 84 78 20 65 0 

81 79 80 
Чукотский авт. 

округ 
0,410 -0,010 30 85 69 24 84 85 -2 

80 80 81 
Еврейская 

авт.область 
0,407 -0,014 66 84 74 77 52 83 0 

79 77 68 

Кабардино-

Балкарская 

Республика 

0,402 -0,013 80 61 79 87 21 61 -2 

78 81 63 

Республика 

Северная 

Осетия-Алания 

0,394 -0,044 69 78 76 83 45 75 3 

77 73 84 
Республика 

Алтай 
0,378 -0,007 81 7 81 60 57 51 -4 

76 78 79 

Карачаево-

Черкесская 

республика 

0,374 -0,043 84 9 77 80 5 77 2 
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Как следует из таблицы, самым рискованным регионом Российской 

Федерации в 2017 году является Республика Ингушетия со 

средневзвешенным индексом 0,542. Республика Тыва прибавила одну 

позицию и в 2017 оду находится на 84 месте в рейтинге инвестиционных 

рисков российских регионов в 2017 году. Республика Дагестан, Чеченская 

Республика и Еврейская автономная область не показали изменений в 2017 

году и остались на 83, 82 и 80 месте соответственно. Чукотский автономный 

округ и Кабардино-Балкарская Республика, находящиеся на 79 и 77 местах в 

2016 году, потеряли 2 позиции и 2017 расположились на 81 и 79 местах 

соответственно. Республика Северная Осетия – Алания показала рост на 3 

позиции и заняла 78 место, в то время как Республика Алтай потеряла 4 

позиции и в 2017 году находится на 77 месте. Карачаево-Черкесская 

Республика в 2017 году переместилась с 78 на 76 место. 

В приложении Б представлен рейтинг инвестиционного потенциала 

российских регионов в 2017 году, который составлен на основе следующих 

элементов: трудового, потребительского, производственного, финансового, 

институционального, инновационного, инфраструктурного, природно-

ресурсного, туристического. 

В первой десятке данного рейтинга не произошло больших изменений, 

за исключением 8 и 9 места. Ростовская область, занимавшая в 2016 году 8 

место, уступила 1 позицию Нижегородской области и переместилась на 9 

место. Москва и Московская область по-прежнему остаются на первом и 

втором местах, что говорит о наивысшем инвестиционном потенциале 

данных регионов. Москва при этом имеет самую высокую долю в 

общероссийском потенциале – 14,412%, в то время как у Московской 

области лишь 5,86%. На третьем месте находится Санкт-Петербург с 

отставанием 0.911% от Московской области по доле в общероссийском 

потенциале. Краснодарский край и Республика Татарстан занимают 

одинаковое положение в рейтинге инвестиционного потенциала и 

инвестиционного риска – 4 и 6 места соответственно.  Свердловская область 
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и Красноярский край расположились на 5 и 7 местах, имея долю в 

общероссийском потенциале 2.529 и 2,386% соответственно. Замыкает 

десятку лидеров в рейтинге инвестиционного потенциала российских 

регионов в 2017 году Челябинская область, увеличив долю в 

общероссийском потенциале до 1,912%. 

На основе информации, собранной Росстатом и уполномоченными 

федеральными ведомствами (такими как Министерство экономического 

развития РФ), составляется национальный рейтинг субъектов Федерации. На 

рисунке 7  представлены факторы, которые рассматриваются при 

составлении данного рейтинга. 

 

Рис. 7. Факторы региональной инвестиционной привлекательности 

 

К факторам региональной инвестиционной привлекательности 

регионов относят: 

1. Географическое положение и природные ресурсы (энергоемкость 

региональной экономики, уровень загрязнения окружающей среды, 

возможности очистки стоков и переработки отходов производства, удобство 

географического положения региона). 

Географическое 
положение и 

природные ресурсы 

Трудовые ресурсы 

Региональная 
инфраструктура 

Внутренний рынок 
Производственный 

потенциал 

Институциональная 
среда 

Финансовая 
устойчивость 
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2. Трудовые ресурсы региона (численность экономически активного 

населения, производительность труда, уровень занятости и безработицы). 

3. Региональная инфраструктура (жилищная, транспортная, 

энергетическая, телекоммуникационная, финансовая). 

4. Внутренний рынок региона (располагаемые доходы и 

покупательская способность населения, уровень развития внутреннего рынка 

региона). 

5. Производственный потенциал (совокупные результаты 

экономической деятельности предприятий – объем и динамика производства, 

размер активов, их качество и эффективность их использования). 

6. Институциональная среда и социально-политическая 

стабильность (экспертная оценка эффективности регионального 

законодательства, уровень социальной и криминальной напряженности в 

регионе). 

7. Финансовая устойчивость регионального бюджета и предприятий 

региона (сбалансированность бюджета, прибыльность (убыточность) фирм, 

состояние кредиторской и дебиторской задолженности организаций). 

Ассоциацией стратегических инициатив был представлен 

национальный рейтинг субъектов РФ. В таблице 3  демонстрируется топ-20 

национального рейтинга регионов в 2018 году. 

Таблица 3 

Национальный рейтинг регионов в 2018 году 

Регион 

Место в 

рейтинге 

2017 года 

Место в 

рейтинге 

2018 года 

Изменение 

позиций 

Тюменская область 6 1 5 

Москва 3 2 1 

Республика Татарстан 1 3 -2 

Санкт-Петербург 17 4 13 

Тульская область 4 5 -1 

Краснодарский край 7 6 1 

Воронежская область 8 7 1 
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Продолжение таблицы 3 

Регион 

Место в 

рейтинге 

2017 года 

Место в 

рейтинге 

2018 года 

Изменение 

позиций 

Чувашская республика 2 8 -6 

Московская область 9 9 0 

Ульяновская область 10 10 0 

Белгородская область 23 11 12 

Ленинградская область 20 12 8 

Калужская область 5 13 -8 

Ханты-Мансийский автономный округ – 

Югра 
30 14 16 

Калининградская область 39 15 24 

Тамбовская область 11 16 -5 

Ярославская область 25 17 8 

Хабаровский край 40 18 22 

Новосибирская область 27 19 8 

Свердловская область 33 20 13 

 

В 2018 году в тройке лидеров национального рейтинга состояния 

инвестиционного климата в субъектах РФ оказалась Тюменская область, 

поднявшись на 5 позиций вверх, заняла первое место, опередив Москву и 

Республику Татарстан. Москва прибавила одну позицию и с третьего места 

поднялась на второе. Татарстан, замкнувший тройку лидеров, впервые с 2015 

года уступил место лидера.  

Некоторые регионы показали большой рост, поднявшись более чем на 

10 мест в рейтинге. Например: 

 Санкт-Петербург, находившийся в 2017 года на 17 месте и 

поднявшийся на 13 позиций вверх, оказался на 4 месте; 

 Белгородская область в 2017 году находилась на 23 месте, в 2018 

поднялась до 11 места; 

 Ханты-Мансийский автономный округ – Югра в 2018 году 

находится на 14 месте, показав рост на 16 позиций; 
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 Калининградская область и Хабаровский край заняли 15 и 18 

место, увеличив место в рейтинге на 24 и 22 позиции соответственно; 

 Свердловская область замыкает двадцатку лучших регионов, 

поднявшись на 13 позиций вверх. 

В 2018 году топ-20 покинули регионы: Ивановская, Липецкая 

Костромская, Владимирская и Ростовская области, Мордовия и Республика 

Башкортостан. 

Лидеры роста представлены на рисунке 8. 

 

Рис. 8. Лидеры роста в национальном рейтинге регионов 2018 года 

 

Максимальный подъем в рейтинге наблюдается у Сахалинской области 

(+42 позиции), Камчатского края (+36 позиций) и Республики Бурятии (+35 

позиций). 

Рейтинг составлен на основе 44 показателей, которые в итоге сводятся 

в единый индекс. Максимальное значение, которое можно получить по 

представленным показателям – 400 баллов. 

Сахалинская область (+42 позиции) 

Камчатский край (+36 позиций) 

Республика Бурятия (+35  позиций) 

Калининградская область (+24 позиции) 

Новгородская область (+24 позиции) 

Курганская область (+22 позиции) 

Рязанская область (+33 позиции) 

Хабароский край (+22 позиции) 

Орловская область (+21 позиция) 

Респблика Кабардино-Балкария (+21 позиция) 

Республика Адыгея (+19 позиций) 

Самарская область (+17 позиций) 
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Оценка регионов проводится по 4 основным направлениям, 

представленным на рисунке 9. 

 

Рис. 9. Основные направления оценки 

 

Оценка проводится по 4 основным направлениям: 

1) регуляторная среда; 

2) институты для бизнеса; 

3) инфраструктура и ресурсы; 

4) поддержка малого предпринимательства. 

Лидерами по первому направлению «регуляторная среда» являются 

Тульская, Ульяновская, Новгородская области, Краснодарский Край, 

Республика Башкортостан. 

Во втором направлении «институты для бизнеса» следует выделить 

следующих лидеров – Воронежская, Тюменская, Ленинградская области, 

Санкт-Петербург и Чукотский автономный округ. 

• процедуры по подключению к сетям, 
прлучению разрешений на строительство, 
регистрации прав собственности 

Регуляторная среда 

• те сервисы и возможности, которые 
созданы для предпринимателей 

Институты для бизнеса 

• дороги, коммуникации, инкубаторы и 
технопарки, кадры 

Инфраструктура и ресурсы 

• субсидии и прочие меры поддержки, 
площадки, образовательные программы Поддержка малого 

предпинимательства 
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По третьему направлению «инфраструктура и ресурсы» лидерами 

являются Тюменская, Ростовская, Белгородская области, Республика 

Башкортостан и Республика Дагестан. 

В четвертом направлении «поддержка малого предпринимательства» 

лидеры – Москва, Смоленская, Тюменская, Тульская области и Хабаровский 

край. 

На основании данных рейтинга инвестиционной привлекательности 

субъектов РФ за 2018 год, можно с уверенностью отметить — залогом 

первых мест в рейтинге становятся хорошие условия для ведения бизнеса, 

природные ресурсы и столичные преимущества.  

На первых строчках по-прежнему находятся Москва и Санкт-

Петербург, а также субъекты, расположенные рядом с ними. Постепенно 

выбиваются в лидеры регионы с развивающимся ресурсным потенциалом — 

Тюмень, Томск и Сахалин. Важным условием для инвестиционного успеха 

также остается комфорт оказания институционных услуг, что доказали 

Белгородская и Калужская области.  

Таким образом, в ряде регионов наблюдается повышение 

инвестиционного потенциала, что достигнуто поддержкой государства и 

разумным распределением средств между отраслевыми структурами. Многие 

субъекты занялись проведением реформ, включая создание системы 

привлечения инвесторов, снижение барьеров административного уровня, 

оптимизация регистрационных процедур и прочее. Появляются интенсивные 

иностранные вливания из Китая и других стран, что восполняет пробел от 

потери некоторых европейских партнеров.  

 

 

2.2 Совершенствование инвестиционной политики в России 

 

В настоящее время перед Правительством Российской Федерации 

поставлена важная цель – ускорение экономического развития страны. Для 
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того чтобы обеспечить динамику экономического роста, необходимо 

развитие инвестиционной политики. Она является ключевым фактором для 

осуществления поставленной цели. 

Инвестиционная политики представляет собой совокупность 

согласованных мер экономического и организационного характера 

государства, направленных на привлечение инвестиций. Применение этих 

мер необходимо для формирования благоприятной рыночной среды, подъема 

экономики страны.  

Инвестиционная политика является приоритетным направлением в 

большинстве развитых стран. Важнейшим критерием устойчивого развития 

национальной экономики является объем инвестиций. Динамика 

инвестиционных вложений считается фактором, определяющим объем 

национального производства, уровень занятости и потребления населения и 

индикатором  состояния эффективного совокупного спроса. 

Следовательно, инвестиционная политика является важнейшим 

фактором, оказывающим влияние на решение проблем социального 

характера, изменение структуры общественного воспроизводства, ускорение 

научно-технического прогресса, темпы объема производства и экономику 

страны в целом.   

В среднесрочном плане государственная инвестиционная политика 

России должна быть направлена на: 

 раскрепощение инициативы частнопредпринимательского 

сектора экономики; 

 преодоление институциональных и законодательных 

ограничений;  

 создание благоприятного инвестиционного климата; 

 рост инвестиций в производство; 

 усиление их социальной направленности. 

Для достижения поставленных целей государственной инвестиционной 

политики необходимо осуществление комплекса мер, которые будут 
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направлены на поддержание инициатив рыночного сектора экономики, 

создание благоприятного инвестиционного климата в стране, кардинальное 

повышение роли государства в обеспечении привлекательных 

институциональных и законодательных условий хозяйственной деятельности 

частных инвесторов, защите их интересов.  

Исходя из вышесказанного, можно предложить направления 

улучшения инвестиционного климата Российской Федерации (Рис. 10). 

 

Рис. 10. Направления улучшения инвестиционного климата России 

 

Итак, такими направлениями могут стать: 

 внедрение эффективных правовых и практических механизмов 

защиты интересов и прав инвесторов при реализации инвестиционных 

проектов, устранение несоответствий в нормативно-правовой базе 

Создание принципа "одного окна" 

Повышение эффективности инвестиций государственного сектора экономики 

Усиление социальной направленности инвестиций в стране 

Отказ от прямого государственного финансирования эффективных, коммерчески 
окупаемых инвестиционных проектов 

Обеспечение возможности получения инвесторами  достоверной информации об 
организациях 

Создание равных условий конкуренции для всех инвесторов, независимо от формы 
собственности 

Открытость и предсказуемость политики государственных инвестиций 

Введение иммунитета отечественных инвесторов в отношении вступления в силу 
правовых норм 

Отказ от неэффективных инвестиционных расходов из бюджета 

Внедрение эффективных правовых и практических механизмов защиты интересов и 
прав инвесторов при реализации инвестиционных проектов 
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инвестиционной деятельности, устранение барьеров входа на рынок 

капиталов;  

 отказ от неэффективных инвестиционных расходов из бюджета, 

от реализации необеспеченных финансовыми средствами инвестиционных 

проектов и одновременное выполнение инвестиционных обязательств 

государства в соответствии с годовым бюджетом;  

 введение иммунитета отечественных инвесторов в отношении 

вступления в силу правовых норм, которые ухудшают условия внутренних 

инвестиций во взаимоотношениях инвесторов с государством, 

предоставление законодательных гарантий инвесторам в сохранении 

стабильных условий хозяйствования;  

 открытость и предсказуемость политики государственных 

инвестиций, стимулирование капитала частного сектора для решения 

проблем, которые являются приоритетом социально-экономического 

развития страны;  

 создание равных условий конкуренции для всех инвесторов, 

независимо от формы собственности, которые способствуют эффективному 

распределению капитала и устойчивому экономическому развитию, отказ от 

практики чрезмерного государственного вмешательства в дела бизнеса;  

 обеспечение возможности получения инвесторами  достоверной 

информации об организациях с целью проведения анализа и выбора объектов 

инвестирования (регламентация состава и структуры раскрываемой 

финансовой и нефинансовой информации, методов ее раскрытия, реформы 

бухгалтерского учета, разработка российских стандартов бухгалтерского 

учета);  

 отказ от прямого государственного финансирования 

эффективных, коммерчески окупаемых инвестиционных проектов, приоритет 

государственной поддержки непривлекательным для частного капитала, 

инфраструктурным объектам, имеющим стратегическое значение для страны, 

от которых зависит устойчивое функционирование всего национального 



37 
 

хозяйства, сфер, способствующих инновационно-технологическому прорыву, 

а также проектов, обеспечивающих экологическую безопасность;  

 усиление социальной направленности инвестиций в стране, 

выбирая приоритетным направлением инвестиции в «человеческий» капитал, 

в развитие социальной инфраструктуры, образования, здравоохранения, 

фундаментальных и прикладных наук;  

 повышение эффективности инвестиций государственного сектора 

экономики, обеспечение прозрачности этих инвестиционных потоков и 

программ, сосредоточение внимания на решении основных задач социально-

экономической политики государства, безопасное функционирование их 

технически сложных систем; 

 создание принципа "одного окна" предполагает либерализацию 

рынка инвестиционных проектов путем упрощения процедур согласования и 

получения разрешительной документации при их разработке и реализации.  

Если рассмотреть такие показатели, как динамика экономического 

роста, социальная и политическая стабильность, наличие развитой 

промышленной инфраструктуры, системы телекоммуникаций и банковской 

системы, степень либерализации внешнеэкономической сферы, наличие 

рынка относительно дешевой квалифицированной рабочей силы, можно 

оценить инвестиционный климат в целом по России по международным 

стандартам. На основе этих данных можно сделать вывод, что Россия 

уступает большинству стран мира почти по всем показателям. 

Важно отметить тот  факт, что иностранные инвестиции распределены 

по регионам неодинаково. А значит, инвестиционный климат в стране 

неравномерный и существуют значительные межрегиональные различия.  

В связи с тем, что есть существенные сложности в стимулировании 

эффективного притока иностранного капитала, возникает два вопроса: 

1) в каких сферах приток должен быть ограничен; 

2) в каких формах и в какие отрасли в первую очередь следует его 

привлекать. 
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Привлечение иностранного капитала может осуществляться в форме 

кредитов и займов, а также в форме прямых и портфельных частных 

зарубежных инвестиций. В данном случае под прямыми инвестициями 

понимаются капитальные вложения в производство в других странах, в 

управлении которыми инвестор принимает непосредственное участие. 

Для устранения эффекта инвестиционного «голода» необходимо 

привлечение как иностранных, так национальных инвестиций в российскую 

экономику. При этом страхование инвестиций от некоммерческих рисков 

должно сыграть главную роль в активизации инвестиционной деятельности. 

Также необходимо создать постоянный и общеизвестный свод правил, 

сформулированный таким образом, чтобы потенциальный инвестор понимал, 

какие правила будут применяться именно к его деятельности.  В России же, 

которая находится в стадии постоянного непрерывного реформирования, 

правовой режим непостоянен.  

Совершенствование инвестиционной политики и реализация 

соответствующих мероприятий должны способствовать привлечению 

иностранных и отечественных инвестиций, стимулированию 

инвестиционные вложения в приоритетные отрасли, равномерному 

распределению инвестиций для снижения межрегиональных различий. 

Таким образом, для экономического роста России и улучшения ее 

инвестиционного климата в среднесрочном плане необходимо:  

 направить усилия на повышение инициативы со стороны 

частнопредпринимательского сектора экономики; 

 преодоление законодательно-институциональных ограничений 

росту инвестиций в производство; 

 усиление их социальной направленности;  

 разработку четкой экономической и политической стратегии по 

привлечению иностранных инвестиций;  

 создание благоприятных условий для инвесторов и защиту их 

прав и интересов. 



39 
 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

 

Инвестиции играют важную роль в развитии национальной экономики, 

напрямую связаны с экономическим ростом страны. Изменение объема 

инвестиционных вложений оказывает непосредственное влияние на такие 

показатели, как общественное воспроизводство, занятость населения, 

уровень жизни, развитие различных отраслей хозяйства.  

Инвестиционный климат представляет собой обобщенную 

характеристику политических, экономических, социальных, 

организационных и правовых предпосылок, предполагающих 

привлекательность и целесообразность инвестирования в какую-либо 

хозяйственную систему.  

Данное понятие включает в себя такие показатели, как 

инвестиционный потенциал, отражающий готовность субъекта к 

инвестиционным вложениям, и инвестиционный риск, состоящий из 

политических, экономических, социальных, экологических и криминальных 

рисков. На основе этих показателей определяется инвестиционная 

привлекательность субъектов и происходит распределение российских 

регионов по рейтингу инвестиционного климата. 

В данной курсовой работе был проведен анализ инвестиционного 

климата в России, рассмотрен национальный рейтинг регионов и рейтинг 

распределения регионов по инвестиционному климату и его составляющим. 

Распределение российских регионов по рейтингу инвестиционного 

климата произведено на основе их деления на 12 групп. В группу с 

максимальным потенциалом и минимальным риском входят такие регионы, 

как Московская область, города Москва и Санкт-Петербург и Краснодарский 

край.  Это регионы с наиболее привлекательным инвестиционным климатом. 

Самая многочисленная группа в данном рейтинге – это регионы с 

пониженным потенциалом и умеренным риском. В нее входит 28 российских 
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регионов, среди которых Брянская, Смоленская, Тверская, Калининградская, 

Мурманская области, Республика Крым. 

Также есть районы, в которые инвесторы не хотят вкладывать свои 

средства. Это регионы с низким потенциалом и экстремальным риском,  

незначительным потенциалом и высоким риском, пониженным потенциалом 

и высоким риском. Это Республика Тыва, Республика Ингушетия, Чеченская 

Республика, Республика Дагестан и другие. 

На основе факторов региональной инвестиционной привлекательности 

строится национальный рейтинг инвестиционной привлекательности. По 

результатам этого рейтинга на 1 месте находится Тюменская область, 

прибавившая за последний год 5 позиций. Москва, занимавшая в 2017 году 3 

место, в 2018 находится на 2 месте. Республика Татарстан, которая в 2017 

году была на 1 месте, потеряла 2 позиции и в 2018 заняла 3 место. 

Инвестиционная политика является важнейшим показателем 

экономического развития страны. Поэтому перед Правительством 

Российской Федерации необходимо поставить цель – разработать такую 

инвестиционную политику, которая бы способствовала выходу России на 

более высокий конкурентный уровень на рынке инвестиций. 

В среднесрочном плане для улучшения инвестиционного климата 

необходимо предпринять следующие действия: 

 создать благоприятные условия для инвесторов и обеспечить 

защиту их прав и интересов, 

 разработать четкую экономическую и политическую стратегию 

по привлечению иностранных инвестиций, 

 направить усилия на повышение инициативы со стороны 

частнопредпринимательского сектора экономики. 

Таким образом, инвестиционный климат регионов России неоднороден 

и распределение инвестиций происходит неравномерно. Поэтому 

необходимо проведение грамотной инвестиционной политики для 

экономического роста не только регионов, но и страны в целом. 
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Приложение А 

 

 

Распределение российских регионов по рейтингу инвестиционного 

климата в 2017 году 

Регион Регион Регион 

Максимальный потенциал - 

минимальный риск (1А) 
Тамбовская область Сахалинская область 

Московская область Тульская область Республика Крым 

г. Москва Пензенская область 
Незначительный потенциал 

- умеренный риск (3В2) 

г. Санкт-Петербург Тюменская область Костромская область 

Краснодарский край 
Незначительный потенциал 

- минимальный риск (3А2) 
Орловская область 

Высокий потенциал - 

умеренный риск (1В) 
- Ненецкий авт. округ 

Свердловская область 
Пониженный потенциал - 

умеренный риск (3В1)  
Новгородская область 

Максимальный потенциал - 

высокий риск (1С) 
Брянская область Псковская область 

- Ивановская область Республика Адыгея 

Средний потенциал - 

минимальный риск (2А) 
Смоленская область Республика Марий Эл 

Белгородская область Тверская область Республика Мордовия 

Ростовская область  Ярославская область Курганская область 

Республика Башкортостан  Республика Коми Республика Хакасия 

Республика Татарстан Архангельская область Амурская область 

Нижегородская область Вологодская область Магаданская область 

Самарская область Калининградская область г. Севастополь 

Средний потенциал - 

умеренный риск (2В) 
Мурманская область 

Пониженный потенциал - 

высокий риск (3С1) 

Пермский край Астраханская область Республика Карелия 

Ханты-Мансийский авт. 

округ - Югра 
Волгоградская область Республика Дагестан 

Челябинская область Ставропольский край Забайкальский край 

Краснодарский край Удмуртская Республика 
Незначительный потенциал 

- высокий риск (3С2) 
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Продолжение Приложения А 

Регион Регион Регион 

Иркутская область Чувашская Республика Республика Калмыкия 

Кемеровская область Оренбургская область 
Кабардино-Балкарская 

Республика 

Новосибирская область Саратовская область 
Карачаево-Черкесская 

Республика 

Средний потенциал - 

высокий риск (2С) 
Ульяновская область Чеченская республика 

- Ямало-Ненецкий авт. округ 
Республика Северная 

Осетия - Алания 

Пониженный потенциал - 

минимальный риск (3А1) 
Республика Бурятия Республика Алтай 

Владимирская область Алтайский край Камчатский край 

Воронежская область Омская область Еврейская авт. область 

Калужская область Томская область Чукотский авт. округ 

Курская область Республика Саха (Якутия) 
Низкий потенциал - 

экстремальный риск(3D) 

Липецкая область Приморский край Республика Ингушетия 

Рязанская область Хабаровский край Республика Тыва 
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Приложение Б 

 

 

Инвестиционный потенциал российских регионов в 2017 году

 


